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A. Mercado
Internacional

, . . Santander
Las ventas de vehiculos de pasajeros superaron a nivel

global los 75 millones en 2025

diales d hiculos d NIVEL CRECIMIENTO 2026
Ventas mundiales de vehiculos de pasajeros
. | 77,6 M 0,7%
(millones de unidades)
90 ventas 2025 vs. 2025
80
70
60 )
En 2025 se logré nuevamente superar las
50 75 millones de unidades, lo que no ocurria
desde 2018.
40
20 2026 se vera afectado por el conflicto en
Medio Oriente, lo que mantendria
20 estancada la venta global. Hacia delante
se ve un moderado crecimiento.
10
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Fuentes: ACEA y Santander.
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A. Mercado
Internacional

Ventas de autos de pasajeros por pais

Categoria

EUROPA

Unién Europea

Reino Unido
Rusia
Turquia

| AMERICA DEL NORTE

Estados Unidos
| AMERICA DEL SUR

Brasil

| Asia

China

India

Japén

Corea del Sur
Otros (Asia)

ORIENTE MEDIO/AFRICA

Fuentes: ACEA, S&P Global Mobility y Santander.

16.099.179
10.631.346
1.952.778
1.521.549
980.341
15.410.461
12.701.814
3.024.746
1.947.125
36.512.607
22.957.613
4.362.578
3.708.949
1.422.405
4.061.062
3.861.789

74.908.782

16.317.613
10.822.831
2.020.523
1.282.153
1.084.497
15.571.250
12.822.872
3.367.521
1.990.832
38.267.322
24.219.235
4.579.369
3.828.601
1.479.897
4.160.220
4.031.213
77.554.919

16.428.064
11.007.013
2.056.316
1.234.374
1.044.084
15.110.973
12.443.836
3.442.397
2.035.097
38.607.832
23.990.424
4.937.771
3.902.610
1.508.504
4.295.049
4.063.625
77.605.940

% cambio % participacién
26/25 2026

0,7% 21,2%
1,7% 14,2%
1,8% 2,6%
-3,7% 1,6%
-3,7% 1,3%
-3,0% 19,5%
-3,0% 16,0%
2,2% 4,4%
2,2% 2,6%
0,9% 49,7%
-0,9% 30,9%
7,8% 6,4%
1,9% 5,0%
1,9% 1,9%
3,2% 5,5%
0,8% 5,2%
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A. Mercado
Internacional

Proyeccion de ventas de autos de pasajeros por pais
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Fuentes: S&P Global Mobility y Santander.
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A. Mercado
Internacional

China reordeno el mapa e

(millones de unidades)

productivo mundial
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Fuentes: ACEA, S&P Global Mobility y Santander.




A. Mercado
international

I ) . . . . Santander
El ranking global cambio de eje: de Detroit hacia Oriente, con China

entrando al top 10

Ranking 2010 Ranking 2025

Participacion de Participacion de

Posicion Marca / grupo Unidades (2010) mercado Posicion Marca / grupo Unidades (2025) mercado
1 General Motors (todas las marcas) 8.390.000 10,78% 1 Toyota Motor (grupo) 9.362.410 10,21%
2 Grupo VW (total) 7.203.094 9,26% 2 Grupo VW (total) 8.983.900 9,80%
3 Toyota Motor (grupo) 7.237.162 9,30% 3 General Motors (todas las marcas) 6.184.000 6,74%
4 Ford Motor (todas las marcas) 5.524.000 7,10% 4 Stellantis NV (todas las marcas) 5.484.000 5,98%
5 Hyundai Motor (marca) 3.777.165 4,85% 5 BYD Co (vehiculos de pasajeros) 4.545.423 4,96%
6 Grupo PSA (Peugeot + Citroén + DS) 3.602.200 4,63% 6 Ford Motor (todas las marcas) 4.395.000 4,79%
7 Honda Motor (4 ruedas) 3.392.000 4,36% 7 Hyundai Motor (marca) 4.138.000 4,51%
8 Nissan Motor 3.159.043 4,06% 8 Suzuki Motor (4 ruedas) 3.240.000 3,53%
9 Renault Group 2.625.796 3,38% 9 Kia Corp (marca) 3.136.000 3,42%
10 Suzuki Motor (4 ruedas) 2.349.000 3,02% 10 Geely Auto Group 3.024.567 3,30%

Fuentes: ACEA, S&P Global Mobility y Santander.
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A. Mercado
Internacional

Mercado global de car subscription

Mercado regional de vehicle subscription (*)
Mercado en USD miles de millones (Billions)

12
UsD 10.70 B

10

usD 2.32

Norteameérica

Mayor mercado

Region de mayor crecimiento

Segmento dominante

USD 8.71 B m 2024 m 2030

usD 2.01 B
USD 1.01 B
USD 0.26 B
Europa LatAm

Norteamérica, 38,4% del mercado
global en 2024

Asia Pacifico, CAGR 30,2% 2025-2030
OEM**, 64,0% del mercado en 2024

Principales actores

BRI Here=
= ©

) -
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Latam representa solo 4,2% del mercado global en 2024 y es ~9x menor que
Norteamérica, aunque crece a tasas similares desde una base baja.

Latam vs mercados desarrollados

-
Norteamérica 2,32 10,70
Europa 2,01 8,71
Latam 0,26 1,01

CAGR Part.
25-30 global 24
29,4% 38,4%
27,7% 33,3%
26,2% 4,2%

(*):Vehicle subscription se define como acceso flexible a vehiculos mediante tarifa recurrente, usualmente mensual, sin adquisicion del activo. Incluye suscripcion pura, renting/leasing operativo flexible y productos
mensuales tipo suscripcién; excluye compra, leasing financiero tradicional, rent-a-car diario/semanal, car sharing y ride hailing. ** OEM: Original Equipment Manufacturer, significa que el mercado de car

& subscription estd dominado por programas ofrecidos directamente por fabricantes de autos o por sus brazos financieros/de movilidad.
Fuente: Grand View Research / Horizon Databook, Vehicle Subscription Market, 2024-2030.



A. Mercado
Internacional

Robotaxis: la autonomia comercial despega, pero sigue concentrada
en Chinay EE.UU.

Numero de ciudades con servicios de robotaxis Numero de proyectos pre-comerciales, 2026

25 (numero de ciudades) ]

Resto del mundo
Medio Oriente

20 M China
Otro Asia Pacifico

B Estados Unidos
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® Resto del mundo
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Fuentes: IEAy Santander. Fuentes: IEA y Santander.
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A. Mercado internacional B. Electromovilidad C. Mercado local D. Electromovilidad en Chile
Nuevos polos productivos redefinen la Precio, baterias e infraestructura aceleran SUVs 'y marcas chinas transforman la Chile avanza desde una base baja, liderado
competencia mundial la transicion eléctrica estructura del mercado por hibridos y buses eléctricos




B. Electromovilidad

Las barreras comerciales no frenan la globalizacion EV;

cambian sus rutas y favorecen nuevos hubs

Produccion, demanda y comercio neto de autos eléctricos en los principales mercados, 2025

~""*», Resto de Europa
( 1 Produccion: 0,2M
\ v*"“'Demanda: 1,3M 420 (+80%)

¢
S

Union Europea
Estados Unidos Produccién: 3,2M 6204 +35%)
Produccién: 1,0M Demanda: 2,94 120 (+20%)
Demanda: 1,5M

0
130 (+20%) 520 (+35%)

CHINA

4 X
' H Produccién: 15,9M
AN S Demanda: 13,2M

150 (-40%) 130 (+120%)

140 (+115%)

80 (+280%)

0y
50 (-45%) 420 (+65%) 560 (+115%)

Resto de Norteamérica
Produccién: 0,3M ~, Otros PN o
Demanda: 0,3M  Produccion: <0,1M Ly K N

Demanda: 0,5M 1 )

Resto de Asia-Pacifico
(excl. China)

Produccién: 1,3M
Demanda: 1,3M

@ Produccion ! :1 Demanda == Flujo neto de comercio (miles de vehiculos)

Nota: M = millones de autos. Los flujos netos de comercio estan expresados en miles de vehiculos y redondeados a los 10.000 mas cercanos. No se muestran flujos netos de comercio inferiores a
20.000 vehiculos. El crecimiento de 2025 del comercio bilateral neto se presenta entre paréntesis. No se considera la acumulacién de inventarios (la diferencia entre exportaciones y ventas

efectivas) de autos eléctricos; los flujos comerciales representan el nimero de autos eléctricos fabricados en un pais o region y vendidos en otro pais o region.

Fuentes: Andlisis de la IEA basado en EV Volumes y Benchmark Mineral Intelligence. IEA, CC BY 4.0.
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China ya no solo lidera la adopcion de
electromovilidad: también controla la escala
industrial. Se estima que en 2025 se
produjeron casi 22 millones de autos
eléctricos en el mundo, con China capturando
cerca de 75% de la produccion y 40% del
comercio global. La produccién china supero
su demanda local en torno a 20%, empujando
las exportaciones a un récord de mas de 2,5
millones de unidades.

EE.UU. con una demanda mayor que su
produccion: 1,5 millones de EVs demandados
frente a 1,0 millon producidos. México explico
mas de un tercio de las importaciones EV de
EE.UU., por delante o al nivel de otros polos
como la Unién Europea, Japén y Corea.

La relocalizacién EV en Norteamérica no
elimina el comercio: lo reordena hacia
México.

11



B. Electromovilidad

Santander
Estudios
Electromovilidad
1 de cada 4 autos vendidos en el mundo es eléctrico
iy , 25 (%) 30%
Ventas, produccion, baterias e (Millones de autos)
infraestructura de carga _ . S _
B Eléctrico Hibrido enchufable === Participacion EV (eje der.) 259
20
20%
15
15%
10
10%
5
I I 5%
0 | . . . 0%

2070 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fuente: IEA.




B. Electromovilidad

Santander
La electromovilidad avanza con heterogeneidad: China escala, Europa -

aceleray EE.UU. queda rezagado

En 2025, los EVs ya superan el 50% de las ventas en China, pero la penetracion sigue muy desigual entre mercados.

Ventas China Ventas EV
. » China dejo de ser solo el mayor productor: ya es
o
+20 ml" 53 /0 6 de CCIdCI 10 también el mercado donde la electromovilidad
EVs vendidos en 2025 De autos nuevos son eléctricos fueron en China alFanZO escala masiva. En 2025 vendié mas de 13
millones de EVs y superd el 50% de penetracion en
autos nuevos.
) ) » Europa avanza con una adopcion relevante,
Ventas de autos eléctricos y proporcion del total apoyada por regulacién y mayor oferta de
20 %) - 80 modelos, pero aun lejos de la escala china.
(Millones de autos) ~ m Bateria Hibrido Enchufable

« EE.UU. queda rezagado: la participacion EV se
15 Eléctrico de rango extendido @ Porcentaje del total (ejeder.) | ¢4 mantiene cerca de 10%, con menor dinamismo
reciente y mayor incertidumbre regulatoria.

» En China, la competenciay la caida de costos

10 hicieron que una alta proporcion de BEVs ya sea
mas barata que sus equivalentes a combustion. En
5 Europa, la regulacion de emisiones sigue
empujando la adopcion. En EE.UU., el retiro de
0 apoyos federales y la mayor incertidumbre

regulatoria moderan el crecimiento.

19 20 21 22 23 24 25|19 20 21 22 23 24 25|19 20 21 22 23 24 25

‘ China Europa Estados Unidos

Fuente: IEA (2026), Global EV Outlook 2026, IEA, Paris https://www.iea.org/reports/global-ev-outlook-2026.
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B. Electromovilidad

Santander
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Latinoameérica acelera en electromovilidad, pero con dos velocidades

Brasil y México concentran el volumen, mientras Uruguay y Costa Rica lideran en adopcion.

Ventas de autos eléctricos y proporcion del total

200
M Bateria
150 Hibrido Enchufable
@ % de ventas EV (eje der.)
([ J
100
50
0

21 22 23 24 25|27 22 23 24 25|21 22 23 24 25|21 22 23 24 25|21 22 23 24 25|21 22 23 24 25

‘ Brasil México Colombia Costa Rica Uruguay Chile

Fuente: IEA (2026), Global EV Outlook 2026, IEA, Paris https://www.iea.org/reports/global-ev-outlook-2026.

O

50%
45%
40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%
5%

0%

El crecimiento regional esta explicado
principalmente por los mercados grandes:
Brasil y México aportaron mas de 75% del
aumento de ventas EV en 2025. Sin
embargo, la adopcidn relativa es mas alta
en mercados pequefios: Uruguay llego a
casi 30% de cuota EV y Costa Rica a 17%,
muy por sobre Brasil y México.

Chile todavia esta lejos de Uruguay y
Costa Rica en penetracion. La Agencia
Internacional de Energia destaca que
Chile es uno de los pocos paises de la
region con estandares obligatorios de
eficiencia energética. Aun asi, la cuota EV
sigue alrededor de 4%.

14



B. Electromovilidad

Los apoyos publicos explican parte de la velocidad de adopcion EV

China y Europa sostienen la adopcion con exenciones tributarias; EE.UU. pierde impulso tras retirar créditos, mientras Asia

emergente acelera con alivios arancelarios.

Apoyo de gobiernos a autos eléctricos

50 mmm Subsidios directos
45 . dei
(USD mil mill Exenciones de impuestos
40 . ;
Exenciones arancelarias
35 .
—@— Apoyo por vehiculo (der)
30
25
20

UL~V

5
0llll_-llIIII-l

19 '20 '271 '22 '23 '24 '25 '19 20 '271 '22 '23 '24 '25 '19 '20 '271 '22 '23 '24 '25 '19 '20 '21 '22 '23 '24 '25

China Europa Estados Unidos

Fuente: IEA (2026), Global EV Outlook 2026, IEA, Paris https://www.iea.org/reports/global-ev-outlook-2026.

(USD miles)

Sudeste Asiatico

14

12

10
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El apoyo publico ya no opera solo como subsidio
directo: en China 'y Europa pesa principalmente
via exenciones tributarias, mientras que en
Sudeste Asiatico los alivios arancelarios han sido
claves para acelerar la entrada de modelos
importados.

En EE.UU., el retiro de créditos fiscales redujo el
apoyo por vehiculo y coincidié con una caida
relevante de las ventas hacia fines de 2025.

15



B. Electromovilidad
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No basta con tener cargadores: importa la velocidad y potencia de carga

La adopcion EV puede frenarse no por falta absoluta de cargadores, sino por redes insuficientes frente al parque eléctrico.

2025 Mundo

+33% a/a 11x
100 10

(autos por punto de carga) (kW por GUtOJ Puntos de carga EVs por cada punto
publica de carga publica

Puntos de carga publicos

80 B Autos eléctricos por punto de carga publica
® kW de carga publica por auto eléctrico (eje der.)

60 ®

De acuerdo con la Agencia Internacional de Energia, la
red publica global superé los 7 millones de puntos en
2025, tras crecer mas de 33% anual. Sin embargo, la
meétrica clave no es solo el nUmero de cargadores, sino
cuantos autos eléctricos debe atender cada puntoy
cuanta potencia publica existe por vehiculo. Mercados
como Nueva Zelanda, Indonesia, México y Australia
aparecen mds tensionados, mientras Corea, China'y
varios paises europeos muestran redes relativamente
mas holgadas o de mayor capacidad.

40

20

India m=

China
Corea &

Finlandia n—
Alemania m—
Suecia —
Dinamarca =
Francia s
Espafia e
Turquia —
Union Europea s
Mundo =
Italia m—
Chile
Bélgica mwmm
Grecia mm
Paises Bajos ==

Reino Unido e
Sudafrica

o
Nueva Zelanda
Indonesia TG
Meéxico e
Australia TEEGE—
Noruega mEEEEGm——
Estados Unidos e
Tailandia m——
Canada meeem—
Suiza =G
Brasil meem—
Polonia mee———.
Malasia =g
Japon g
°
°
°
°
°
°
°
°
°
°
°
°
°
°
°
°
o N ESN (e)] [00]

Chile tiene una infraestructura razonable para su
Fuente: IEA (2026), Global EV Outlook 2026, IEA, Paris https://www.iea.org/reports/global-ev-outiook-2026. nivel actual de adopcioén, pero la Agencia
Internacional de Energia menciona que se necesita

:Q capilaridad para escalar.
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B. Electromovilidad

, , Santander
La autonomia de los EVs ya cubre la mayoria de los

viajes diarios

El rango promedio de un BEV esta cerca de 380 km, mientras la distancia diaria promedio ronda 40 km; incluso en EE.UU. es cerca de 65 km.

Autos Eléctricos Promedio
~380 km ~40 km
autonomia promedio uso diario

Distancia diaria de manejo versus duracion de bateria auto eléctrico

Uso diario promedio global [l 40 (km)
Uso diario promedio EE.UU. [l 65
Taxi uso diario - limite bajo [ NG 150
Taxi uso diario - limite alto [ NG 50
Promedio BEV 2025 I 330
Modelos BEV disponibles I 500

0 100 200 300 400 500 600 700

Fuente: IEA (2026), Global EV Outlook 2026, IEA, Paris https://www.iea.org/reports/global-ev-outlook-2026.
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B. Electromovilidad
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China convierte la escala de baterias en ventaja competitiva
para sus EVs

La baja de costos es global, pero los precios de baterias en China son significativamente menores que en Europa y Norteameérica.

Costo bateria China Precio litio Precio promedio mensual del Litio
o o
-30% >80% 2X 80
. g (dolares/kg)
China vs EE.UU. produccion global de celdas 2026 vs 2025
70
) i 60
Precio de paquete de bateria
120 1 (indice 2015=100) 50
100

40

80
30

60

40 20

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 0
2018 2019 2020 20271 2022 2023 2024 2025 2026

o

o

Fuente: IEA (2026), Global EV Outlook 2026, IEA, Paris https://www.iea.org/reports/global-ev-outlook-2026. Fuente: Banco Central de Chile
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C. Mercado local

. , Santander
Las ventas de autos se recuperan en 2025. Esto continuara en
2026, donde proyectamos ventas entre 315 - 320 mil unidades
v d Ventas 2025 CRECIMIENTO 2026
entas de autos nuevos .
. . 311 mil 2,25%
(miles de unidades)
450 Unidades vendidas vs. 2025
400
350
311 318
300 En 2025 las ventas crecieron luego de dos
550 anos de caidas, aunque permanecen bajo
el promedio de la década pasada.
200
Los primeros meses de 2026 exhibieron
150 una mejora respecto del afo previo, pero
fundamentos apuntan a una demanda
100 rezagada, con un mercado laboral
50 debilitado y salarios reales erosionados
por la mayor inflacion.
0

2070 207171 2072 2013 20714 2015 2016 2017 2018 2019 2020 20271 2022 2023 2024 2025 2026

Fuentes: ANAC y Santander.

O

Proyectamos ventas en torno a las 318 mil
unidades.
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C. Mercado local

Santander

Los SUV consolidan su dominio: en 10 afios mas que duplicaron su

participacion

SuUv Autos de Pasajeros Participacion SUV
Casi 1 de cada 2 <25% +20pp
Autos vendidos fueron SUV Proporcién de ventas En la Ultima década

Ventas de autos eléctricos y proporcion del total

°00 (miles) Suv B Pasajeros m Camionetas Comerciales
400
300 I
100 I I I I
0
R U S S R R M U U

Fuentes: CAVEM y Santander.

O

El mercado chileno muestra una transformacion
estructural en su mix de ventas: los SUV
concentran el crecimiento y desplazan
progresivamente a los autos de pasajeros.

La expansion los SUV responde tanto a cambios en
preferencias de los consumidores como a una
mayor disponibilidad de modelos en segmentos
masivos.

Hacia adelante, la categoria SUV seguira siendo
clave para explicar la evolucion del mercado,
especialmente en la transicion hacia versiones
hibridas y eléctricas.

21



C. Mercado local

Tasa Motorizacion en Chile esta algo por debajo de lo esperado

segun su nivel de ingresos

Ventas de autos nuevos

(miles de unidades)

800
Italia
700 ® W Islandia
Grecia o . Alemania ® ...

600 . TN e T el
o ¢ 9 e ° .‘ -----
o Portugal o ; .
8 500 o ¢ % . .

°

= 0. 2 ° Dinamarca
@400 e Corea
8 Mexico . (]
% e
S 000 e Chile
2 e p

200 China —* .

°
100 India Colombia
°
0
0 20000 40000 60000 80000

Fuentes: OCDE y Santander.
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PIB per capita PPP

Noruega

100000 120000
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C. Mercado local

r ge . o - , o Santander
Credito automotriz: caracteristicas sociodemograficas de los

hogares con este tipo de deuda

(Monto Mediano en CLP)

Tramo de edad Segun régimen de vivienda
8,000,000 8,000,000
6,000,000 6,000,000
4,000,000
4,000,000
2,000,000
2,000,000
0
0 Propia Pagada Propia con Arrendada Cedida sin pago,
35349 50 a 64 >= 65 hipotecario usufructoy otra
situacion
Por Macrozona Por Estrato segun la Encuesta Financiera de Hogares*
8,000,000 6,000,000
5,000,000
6,000,000
4,000,000
4,000,000 3,000,000
2,000,000
2,000,000
1,000,000
0 0
Macrozona Norte Macrozona Centro Macrozona Sur Estrato 1 Estrato 2 Estrato 3

& Nota: el 50% de los hogares (Estrato 1) tiene ingresos = $1,17 MM mensuales; el 30% (Estrato 2) entre $1,17 y $2,46 MM; y el 20% (Estrato 3) sobre $2,46 MM.
Fuentes: Encuesta Financiera de Hogares 2024 y Santander.



C. Mercado local

. .« o - . Santander
Ventas de camiones se benefician de las mejores perspectivas de

la inversion

Ventas de camiones nuevos

(miles de unidades)

07 08 09 10 M 14 15 16 17 18 19 20 21 24 25

20

18

16

14

1

N

-
o

o N BN (e} oo

Fuentes: CAVEM y Santander.
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D. Electromovilidad
en Chile

Acelerado crecimiento de ventas de autos hibridos y eléctricos

Ventas acumuladas a mayo ya representan casi el 70% de las ventas totales de 2025, donde los hibridos enchufables ya las

superan en mas de 12%.

Ventas de autos de cero y bajas emisiones
(miles de unidades)
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Fuentes: ANAC y Santander.
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Hibrido Enchufable

Microhibrido

2020

2021

2022

2023

2024

2025

Crecimiento 2025

+86%

Respecto 2024

Santander

Estudios

Proporcion

11,4%

De ventas totales

Alza en las ventas en la categoria se da
por los componentes hibridos no
enchufables, que casi se duplican respecto

a 2024.

Autos enchufables muestran una adopcion
mas lenta que otros paises en

Latinoamérica.

Para 2026 ANAC estima que las ventas de
estas categorias representarian casi un

17% del total
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D. Electromovilidad
en Chile

, ) Santander
Infraestructura de carga crece, pero mas del 70% esta

concentrado en la RM

La siguiente etapa no es solo mas cargadores, sino que una red mas rapida, confiable y bien distribuida.

Nuevos puntos de carga

Puntos de carga publico 2026

(nimero de puntos) 84% 1831

2000 Son de carga rdpida A mayo 2026
HRM W Resto del pais

Puntos de carga

1800
1600
1400 El desafio ya no es solo aumentar puntos de
carga, sino asegurar capilaridad regional,
1200 disponibilidad operativa y potencias suficientes
1000 para acompanar el crecimiento de los vehiculos
enchufables. Sin cobertura regional, la
800 - .
electromovilidad seguira concentrada en flotas
600 urbanas y usuarios de mayores ingresos.
400 . ] ) -
Chile todavia esta en una etapa inicial de
200 . electromovilidad enchufable. La infraestructura
0 — - de carga sera clave para pasar de crecimiento
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 puntual a masificacion, especialmente en
hogares sin carga privada, usuarios regionalesy
Fuentes: ANACy Santander. Viajes interurbanos.
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B. Electromovilidad

Buses eléctricos

Mientras la adopcion de autos eléctricos
sigue en fase temprana, los buses eléctricos
ya escalan con fuerza en el transporte
publico.

Chile lidera la electrificacion del transporte publico en el mundo

68.0 (buses eléctricos como %
transporte publico)

37.0
1.9 3.6
— I
2024 2026 2022 2023
Santiago OCDE - Europa Mundo

Fuentes: Proyecciones del Gobierno de Chile, OCDE, Eurostat, IEA Global EV Data Explorer y Santander.

Santiago ya se posiciona como uno de los principales casos globales de
buses eléctricos fuera de China, con una participacion proyectada de 68%
para 2026.

A pesar de que en regiones la electrificacion del sistema publico va mas
rezagada, existen esfuerzos por avanzar en esa direccion. Destaca el caso
de la ciudad de Copiap0, que ya cuenta con el 100% de su flota eléctrica.

Santander

Estudios
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Entorno macroeconomico

Analisis, vision y perspectivas
economicas para Chile

29



. Y ope Santander
Consumo privado siguio resiliente en el 1T, pero enfrenta un

escenario menos favorable

» Elconsumo privado siguié mostrando resiliencia en el primer trimestre.

« Sin embargo, la creacion de empleo se ha debilitado en los ultimos meses, sugiriendo un mercado laboral menos capaz de sostener el gasto de los
hogares.

« Aello se suma una moderacion de los salarios reales, en un contexto de mayor inflacion, lo que anticipa un segundo trimestre menos dinamico para el

consumo.
Creacion de empleo (desestacionalizado) Salarios reales e incidencias (var. a/a)
80 (miles, vs trimestre movil previo) 10 Inflacion
60 T\ I Remuneraciones nominal

= Remuneraciones real
40

2
0 I‘II‘II II|II“‘|I - 1 |I‘ _ Hlll . _ 0
I |' |

o

-20

-40 (% e incidencias en pp.)
-60 N—— -10

2023 2024 2025 2026 2016 2018 2020 2022 2024 2026
Fuentes: INE y Santander. Fuentes: INE y Santander.
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Las perspectivas de inversion siguen mejorando para los
proximos anos

Catastro en grandes proyectos de inversion se ha ido corrigiendo constantemente al alza

O

Catastro grandes proyectos de inversion

(USD mil millones)
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Fuentes: CBCy Santander.
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2030

Santander

Inversion Antofagasta

87,7 usbmilmill.  37%

Para 2026-2030 Del total de inversion

Alta concentracion sectorial y geografica:
mineria (41%), obras publicas (23%) y energia
(20%) explican ~84% del total. El norte del pais
lidera (Antofagasta ~37% del total), seguido por
RMy Atacama.

Fuerte foco en mineria y energia: impulsado por
expansion minera, transicion energeética,
renovables y almacenamiento (BESS). Obras
publicas es explicado, principalmente, por
nuevas lineas de metro.
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Proyecciones

PIB (var. a/a %)

06 2.1

-6.1

2019 2020 2021 2022

Fuentes: Banco Central de Chile y Santander.

Inversion (var. a/a %)
16.0

4.5 4.6

-10.8
20719 2020 2021 2022

& Fuentes: Banco Central de Chile y Santander.

Consumo privado (var. a/a %)

20.8
2.8 2.5 3.0
0.7 1.0 IIIII
— 0.7 1.6 1.1
-4.7
-7.4
2023 2024 2025 2026 (f) 2027 (F) 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Fuentes: Banco Central de Chile y Santander.
Desempleo (var. a/a %)
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Fuentes: INE y Santander.
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.« . . . . . , o e Santander
Principales riesgos inflacionarios serian transitorios, por lo que

convergencia inflacionaria continuaria en 2027

» Recientes alzas en el precio de los combustibles y efectos de los temporales sobre productos agricolas elevaran transitoriamente la inflacion.
Proyectamos un cierre de afio con un alza de 4,4%, pero revirtiéndose en 2027 para terminar en 2,8%.

« Una actividad con sefales de debilidad en la demanda, expectativas inflacionarias en 3%y con presiones inflacionarias que consideramos transitorias,
dejan el espacio para que el Banco Central mantenga la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en 4,5% durante el afio, con un recorte en 2027.

» Tasas de interés de los créditos comerciales y de consumo ya han traspasado mayor parte de las bajas en la TPM.

Inflacion (%) Tasas de interés (%)
5 . 14 e TPM Comerciales  ===Consumo (eje der.) 21
= Santander 4.4 =—=Efectivo
12 19
10
4 17
8
15
6
13
3 4
P 11
2 0 9
ene.25 jul.25 ene.26 jul.26 ene.27 jul.27 2015 2016 2017 2018 2019 2020 20271 2022 2023 2024 2025 2026

Fuentes: INE y Santander. Fuentes: INE y Santander.
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